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Défaillances monde

A U'échelle mondiale, les défaillances d’entreprises devraient
croitre de +21% en 2023 et de +4% en 2024.

Allionz Trade publie aujourd’hui son Rapport Défaillances Monde et met a jour ses prévisions de
défaillances d’entreprises pour 2023 et 2024. Selon le leader mondial de l'assurance-crédit, aprés un
léger rebond en 2022 (+2%), les défaillances d’entreprises devraient rebondir de +21% en 2023 et
+4% en 2024 a l'échelle mondiale. Comment expliquer cette hausse, et sera-t-elle suffisante pour
retrouver les niveaux d’avant-pandémie a court terme ?

En 2023, 1 pays sur 2 devrait dépasser ses niveaux pré-pandémie de défaillances

Le rebond des défaillances d’entreprises s'accélére a 'échelle internationale : selon Allianz Trade, le
nombre de défaillances devrait croitre lors des deux années a venir. Toutefois, ce rebond conséquent
ne sera pas suffisant pour atteindre les niveaux de 2019 : Allianz Trade estime que les défaillances
d’entreprises a l'échelle mondiale resteront inférieures & leurs niveaux pré-Covid de -5% en 2023
et de -1% en 2024.

Cette tendance globale masque des différences locales significatives. Allianz Trade prévoit que la
moitié des pays analysés dans le rapport dépasseront leurs niveaux d’avant-pandémie en 2023, et
que 3 pays sur 5 seront concernés en 2024. En résumé, la majorité des pays dépasseront les niveaux
de 2019 des fin 2024.

« En Europe, nous attendons 59 000 défaillances en France en 2023 (+41% vs 2022), 28 500 au UK
(+16%), 17 800 en Allemagne (+22%) et 8 900 en Italie (+24%). Aux USA, nous prévoyons une hausse
des défaillances de +49% en 2023 (plus de 20 000 cas), qui trouve sa source dans des conditions de
financement plus dures et un ralentissement économique prononcé. La Chine ne subira quant a elle
qu’une légére hausse des défaillances (+4%), mais la réouverture de l'’économie n’a pas fait
disparaitre tous les risques, notamment dans le secteur de l'immobilier », illustre Maxime Lemerle,
Responsable des études défaillances chez Allianz Trade.

Demande qui tourne au ralenti, pression sur la rentabilité, trésorerie affaiblie et durcissement des
conditions de financement : autant de facteurs qui expliquent le rebond des défaillances
Comment expliquer le rebond des défaillances a l'échelle mondiale ? L’environnement économique
actuel, caractérisé par une faible croissance de l'activité mondiale, est la raison principale des
prévisions d’Allianz Trade.
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« Nous avons calculé que la zone euro et les USA auraient besoin respectivement de +1,3 point et
+1,5 point de croissance additionnelle du PIB en 2023-2024 pour espérer stabiliser les niveaux de
défaillances. De plus, les entreprises devront se montrer vigilantes face a un éventuel effet domino :
le nombre de défaillances d’entreprises dont le chiffre d’affaires est supérieur a 50 millions d’euros
est désormais légerement au-dessus du niveau de 2019. La construction, la distribution et les services
sont les secteurs les plus affectés », ajoute Maxime Lemerle.

Au-dela du ralentissement économique mondial, des pressions plus intenses sur la rentabilité, des
réserves de trésorerie moins grandes et des conditions de financement plus dures pour plus
longtemps que prévu testent la résilience des entreprises les plus fragiles. Parmi elles, on retrouve
les entreprises ayant un pouvoir de fixation des prix moindres, comme les entreprises de la distribution
spécialisées dans le textile ou les équipements ménagers, ou encore certains services dont la
restauration. Mais également les entreprises les plus exposées a la hausse des salaires dont les
secteurs de la distribution, des transports et de la construction.

Quels seraient les impacts d’une nouvelle crise financiére ?

Les récentes perturbations connues par le secteur bancaire en Europe et aux USA soulévent une
question légitime: quels seraient les impacts d'une crise financiére sur les défaillances
d’entreprises ?

« Selon nos estimations, une crise financiere similaire a celle de 2008 engendrerait 21 600
défaillances d’entreprises additionnelles aux USA en cumulé en 2023-2024 et 99 900 en Europe de
[’Ouest. Méme sans une crise financiére majeure, un credit crunch de l‘ampleur de celui de 2000, lors
de la bulle internet, engendrerait respectivement 12 900 et 95 300 défaillances additionnelles. Et en
cas de gel de l'acces au financement, on dénombrerait respectivement 10 700 et 46 300 défaillances
supplémentaires », répond Maxime Lemerle.

Et la France dans tout ¢ca ?

Allianz Trade estime qu’en France, les défaillances d’entreprises croitront de +41% en 2023 pour
atteindre 59 000 cas. Elles dépasseront ainsi leur niveau de 2019 de +15%. En cause notamment, la
dynamique de normalisation qui se poursuit, mais également le contexte économique actuel. « Le
manque de confiance des consommateurs, qui pése sur les ventes, et l'inflation, qui affecte les codts,
mettent indéniablement la trésorerie des entreprises sous pression », développe Maxime Lemerle.

Point rassurant selon les prévisions d’Allianz Trade : la montée continue des défaillances devrait
s’interrompre en 2024, laissant place d une phase de stabilisation. « Nous prévoyons un trés léger
recul des défaillances en France en 2024, de l'ordre de -2%. La bonne nouvelle, c’est que la hausse
devrait donc s’interrompre. La moins bonne, c’est que les niveaux pourraient encore rester élevés
pour quelques temps : nous attendons 57 000 défaillances d’entreprises en 2024, soit +11% par
rapport a 2019 », conclut Laurent Treilhes, Président du Comité Exécutif d’Allianz Trade en France.
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About Allianz Trade

Allianz Trade is the global leader in trade credit insurance and a recognized specialist in the areas of
surety, collections, structured trade credit and political risk. Our proprietary intelligence network
analyses daily changes in +80 million corporates solvency. We give companies the confidence to
trade by securing their payments. We compensate your company in the event of a bad debt, but more
importantly, we help you avoid bad debt in the first place. Whenever we provide trade credit
insurance or other finance solutions, our priority is predictive protection. But, when the unexpected
arrives, our AA credit rating means we have the resources, backed by Allianz to provide compensation
to maintain your business. Headquartered in Paris, Allianz Trade is present in 52 countries with 5,500
employees. In 2022, our consolidated turnover was EUR3.3 billion and insured global business
transactions represented EUR1,057 billion in exposure. For more information, please visit allianz-
trade.com

Cautionary note regarding forward-looking statements

The statements contained herein may include prospects, statements of future expectations and other forward-looking statements that are
based on management'’s current views and assumptions and involve known and unknown risks and uncertainties. Actual results, performance
or events may differ materially from those expressed or implied in such forward-looking statements. Such deviations may arise due to, without
limitation, (I) changes of the general economic conditions and competitive situation, particularly in the Allianz Group'’s core business and core
markets, (I1) performance of financial markets (particularly market volatility, liquidity and credit events), (IIl) frequency and severity of insured
loss events, including from natural catastrophes, and the development of loss expenses, (IV) mortality and morbidity levels and trends, (V)
persistency levels, (VI) particularly in the banking business, the extent of credit defaults, (V1) interest rate levels, (VIII) currency exchange rates
including the euro/US-dollar exchange rate, (IX) changes in laws and regulations, including tax regulations, (X) the impact of acquisitions,
including related integration issues, and reorganization measures, and (XI) general competitive factors, in each case on a local, regional,
national and/or global basis. Many of these factors may be more likely to occur, or more pronounced, as a result of terrorist activities and their
consequences.
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